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Risco de Mercado e Resolucao 3.464 do CMN

Em atendimento ao disposto na Resolugéo 3.464 do CMN, de 26 de junho de 2007, bem como a Politica
Institucional da Titulo Corretora de Valores SA de promover a transparéncia de sua gestao, disponibilizamos a
seguir a Estrutura de Gerenciamento do Risco de Mercado implementada a partir de 30 de junho de 2008.

Conforme disposto na Resolugdo 3.464, o Risco de Mercado refere-se a “possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes da flutuagdo nos valores de mercado de posi¢cdes detidas por uma instituicdo financeira”.
Estas posigbes podem ser mantidas em mercados como os de Cambio, Taxas de Juros, Agdes e Mercadorias
(Commodities).

Objetivos da Estrutura de Gerenciamento

Dada a crescente importancia da Gestéo de Riscos para o alcance dos Objetivos Organizacionais, o Comité
Diretor da Titulo, em convergéncia as melhores praticas do mercado, implementou Estrutura de
Gerenciamento do Risco de Mercado, que tem como finalidade a avaliagdo da exposicdo da instituicdo as
variagdbes de precos dos diversos ativos, de maneira a mitigar resultados de flutuagcdes adversas nos
diferentes mercados.

Estrutura de Gerenciamento do Risco de Mercado

A Estrutura de Gerenciamento do Risco de Mercado da Titulo estd diretamente subordinada a Diretoria da
instituicdo, que além de nomear formalmente Diretor responsavel pela mesma, destacou unidade especifica
para a Gestéo de Riscos.

As responsabilidades do Diretor nomeado abrangem a aprovagédo e revisoes periédicas da Politica e das
Estrateégias de Gerenciamento dos Riscos de Mercado, sendo suas decistes subsidiadas por informagoes
transmitidas pela Area de Riscos, que as coleta por meio do monitoramento de Pontos de Controles
previamente definidos. O Diretor é responsavel ainda, pela aprovacéo de Limites Operacionais e a definicao
de processos que mantenham a exposi¢ao ao Risco de Mercado aderente as determinagdes regulatérias e
institucionais.

A fim de alcangar seus objetivos, a Titulo dispée de sistema especializado para controlar, mensurar e
monitorar a exposi¢do de seu portfolio, abrangendo todas as fontes de Risco de Mercado. As posicdes sao
avaliadas diariamente através de Modelos de Riscos, utilizando-se como referéncias pregos fornecidos por
fontes externas independentes que concedem imparcialidade e consisténcia as metodologias adotadas. Este
conjunto de componentes emite, por fim, relatérios tempestivos propiciando agilidade e precisdo nas andlises
€ no processo de tomada de decisdes.

Novas atividades e produtos demandam analises prévias dos riscos inerentes as suas exploragdes,
especialmente no que tange as conformidades aos Controles e Procedimentos instituidos na Titulo a fim de
preservar a integridade e efetividade da Estrutura implementada.

Além disso, para garantir ainda mais seguranga as metodologias empregadas, séo realizados testes
sistémicos que envolvem inclusive a quebra de premissas, simulando condi¢cdes extremas de mercado (testes
de stress) no processo de revisdo de Politicas e Limites Operacionais para a adequagéao de capital.

O ANEXO | detalha a Estrutura de Gerenciamento do Risco de Mercado desenvolvida pela Titulo.
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Este Documento foi aprovado e revisado pela Diretoria da Titulo Corretora de Valores SA.
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