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1. INTRODUCAO

A Marcacgédo a Mercado (MtM) consiste em registrar todos 0s ativos para efeito de
valorizacdo e calculo de cotas de Fundos de Investimentos, pelos precos
transacionados no mercado em casos de ativos liquidos ou, quando este preco nao
é observavel, pela melhor estimativa de preco que o ativo teria em uma eventual

transagéo feita no mercado.!

O principal objetivo € evitar a transferéncia de riqueza entre os diversos cotistas
dos fundos. Além disto, a marcacdo a mercado da maior transparéncia aos riscos
embutidos nas posi¢des, uma vez que as oscilacdes de mercado dos precos dos
ativos, ou dos fatores determinantes destes, estardo refletidas nas cotas,

melhorando assim a comparabilidade entre suas performances.’

Desta forma, o intuito deste manual é apresentar os processos e a metodologia de
marcagdo a mercado do conjunto de ativos que compdem as carteiras dos Fundos
de Investimentos controlados pelo Banco Paulista S.A., servindo também como
mecanismo de controle para a certificagdo de que todas as operagdes encontram-se

marcadas de forma adequada.

De acordo com as diretrizes de Marcacdo a Mercado, a ANBID recomenda as

Instituicdes participantes a utilizacdo dos seguintes principios:

Abrangéncia: todos os ativos devem ser marcados a mercado, exceto para aqueles
que compdem os Fundos Exclusivos®;
Freguéncia: a marcacdo a mercado deve ter como freqiiéncia minima a

periodicidade de divulgacéo das cotas;

! Artigo 12 §1° do Cédigo de Auto Regulacio da ANBID.

2 Artigo 12 §2° do Cadigo de Auto Regulagio da ANBID.

% Fundo destinado exclusivamente a um investidor ou grupo determinado de investidores, que tenham
entre si vinculo familiar, societario ou pertengam a um mesmo grupo econdmico, ou que, por escrito
determinem esta condig&o.
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Comprometimento: a instituicdo deve estar comprometida em garantir que 0s

precos dos ativos reflitam os precos de mercado, e na impossibilidade de
observacao destes, despender seus melhores esforgcos para estimar qual seriam os
precos de mercado dos ativos pelos quais estes seriam efetivamente negociados;
Equidade: o critério preponderante do processo de escolha de metodologias, fontes
de dados e/ou qualquer outra decisdo de Marcacdo a Mercado deve ser o de evitar
transferéncia de riqueza entre os cotistas;

Melhores Préticas: o processo e a metodologia de Marcacdo a Mercado devem

seguir as melhores préaticas do mercado;

Formalismo: a instituicdo administradora deve ter um processo formalizado de
Marcacdo a Mercado. Para tal, a metodologia deve ser formalizada em manual e a
instituicdo deve ter uma area ou pessoa responsavel pela qualidade do processo e
metodologias;

Objetividade: as informac6es de precos de ativos e/ou fatores a serem utilizados no
processo de Marcacdo a Mercado devem ser preferencialmente obtidas de fontes
externas independentes;

Consisténcia: 0 mesmo ativo ndo pode ter precos diferentes, salvo quando a
Marcacgédo a Mercado ficar a cargo de instituicdo contratada especificamente para o
exercicio desta fungéo; e

Transparéncia: os principios das metodologias de marcacdo devem ser publicos, ou
seja, 0 manual ou uma verséo simplificada que atendam aos padrées da ANBID -
preservando assim os modelos proprietarios - deve estar disponivel aos clientes e a

Associacao.

Este Manual terd revisdo minima anual, ou a qualquer tempo caso ocorra a
inclusdo de novos produtos, alteragio de metodologia ou legislagio pelos Orgéos
Regulatorios, a ser realizada pela Area de Controladoria e Custddia de Fundos de

Investimentos - Setor de Precificacdo.
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2. DESCRICAO DO PROCESSO

2.1 Procedimento para obtencéo de pregos

Atualmente todos os precos, taxas e indices estdo disponiveis na Internet atraves
das Fontes Primarias, dos quais sdo executados downloads para posterior

armazenamento em nosso banco de dados.

Séo consideradas Fontes Primarias:

ANDIMA* - obtencéo de precos para Titulos Pablicos Federais que facam parte da
composicao de fundos com cota de fechamento e taxas para os que facam parte da
composicdo de fundos com cota de abertura e, Swaps utilizados como hedge para
operacOes com Titulos Publicos Federais.

BOVESPA® - obtencdo de precos de fechamento para Ac¢ées no Mercado a Vista,
Opcdes Liquidas sobre Acbes e Termo de Acdes.

BM&F® - obtencdo de precos para Contratos Futuros, Opcdes Liquidas sobre
indices e Commodities Agricolas.

Destacamos que 0 processo € realizado através de importacbes de arquivos,
evitando a0 maximo a inser¢do de dados através de digitacdo, minimizando o0s

Riscos Operacionais.

Em condicdo de excecdo, quando as Fontes Priméarias ndo estiverem disponiveis,
serdo utilizadas Fontes Alternativas de precificacdo disponibilizadas por outros
feeders (Corretoras, Bloomberg, Reuters e Broadcast), contanto que esse
procedimento seja aprovado pelo administrador/gestor da carteira ou até mesmo
pelo Diretor de Gestdo de Recursos de Terceiros e Gerencia de Custddia e

Controladoria de Fundos de Investimentos. Como Gltima opcao, utiliza-se modelos

4 www.andima.com.br
® www.bovespa.com.br
& www.bmf.com.br
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proprietarios que buscam a melhor aproximacdo para a situacdo vigente no

mercado.

2.2 Validacao dos precos coletados

Diariamente é realizado monitoramento continuo dos mercados, utilizando como
fontes a Internet e Bloomberg e, ap0s a obtencéo dos precos, ja se tem informacgoes
suficientes para avaliar qualquer discrepancia nos dados, antes do célculo e

geracdo de cotas dos Fundos.

Ressaltamos que o processo de obtencdo e validacdo de dados é executado por
profissionais distintos, respeitando a segregacdo de funcdes, onde um é

responsavel pela execucgdo e outro pela validagéo.

2.3 Supervisdo dinamica da Metodologia

As metodologias apresentadas neste manual foram desenvolvidas por um grupo de

trabalho de Precificacdo e Risco, sendo validadas da seguinte forma:

Criam-se simuladores de ativos, objeto de precificacdo, para todo entendimento
das caracteristicas do produto, comparando-se 0s resultados com os valores
efetivamente negociados no mercado, visando atender aderéncia da metodologia a

realidade.

Conjuntamente com a empresa que oferece a solucéo de controle e processamento
de ativos (software de Sistema de Administracdo de Ativos), serd realizada a
adaptacdo e adequacdo da nova modelagem da Precificagcdo. Utiliza-se carteiras
eleitas pelo préprio Banco Paulista, que ap6s analisados o0s impactos da
implantacdo convocara 0s gestores das respectivas carteiras para ratificar a
consisténcia do modelo. Havendo dividas quanto ao modelo apresentado e desde
que ndo sejam inconsistentes com o objetivo da metodologia (atender aos
principios gerais definidos pela ANBID), o Banco Paulista coloca-se a disposi¢édo

para o aperfeicoamento dos conceitos.
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Além disso, ha o monitoramento periddico para testar a aderéncia aos dados
provenientes do mercado, sendo possivel uma revisdo para ratificar que

despendemos os melhores esforgos na administracdo dos fundos de investimentos.

Constantemente, além da validacdo publica dos gestores, toda a metodologia e o
resultado de sua aplicacdo torna-se objeto de revisdo dos auditores independentes

dos fundos de investimentos.

2.4 Estrutura organizacional envolvida no processo

O Departamento de Custddia e Controladoria de Fundos é o responsavel pela
elaboracéo e aplicagdo dos modelos e possui total autonomia sobre as préaticas de
MaM apresentados neste manual, porém, qualquer alteragdo, inclusdo e utilizacéo

de fontes alternativas ficam sujeitas a analise do grupo de Precificacéo.

Periodicamente, um grupo de trabalho composto pelo Diretor de Recursos de
Terceiros, Gerente e Custddia e Controladoria e o responsavel pela Precificacéo,
relnem-se para definir a melhor decisé@o a ser tomada. Contudo, esse processo ndo
impede que eventualmente exista a presenca de gestores/administradores e clientes

contribuindo com sugestdes para a solucdo de entraves que possam existir.

Trata-se de uma decisdo conjunta, cujo objetivo € manter a transparéncia junto aos
envolvidos, buscando por melhores esforgos na conduta dos trabalhos referentes a

marcagao a mercado.

O Banco Paulista possui area de Compliance, cuja missdo principal é atuar de
forma rigorosa e preventiva no ciclo operacional, visando a mitigar riscos de ndo

atendimento a normas e regulamentacdes legais.
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2.5 Calculo do valor da Carteira

Os dados obtidos sdo alimentados, diariamente, no sistema Gerenciamento de
Ativos, pelo Setor de Precificacdo, onde séo realizados os calculos de cotas dos
Fundos de Investimentos, pelo Setor de Controladoria.

Apbs a realizacdo dos célculos sdo gerados relatorios para verificacdo da variacao
diaria da cota, bem como o acompanhamento de seu Benchmark e outros

indicadores de mercado.

2.6 Tipos de Cotas de Fundos de Investimentos — Abertura e Fechamento

Abertura: calcula-se e divulga o valor da cota na abertura do mercado, sendo que
para os ativos de renda fixa, utilizam-se as taxas de fechamento ajustadas para

mais um dia.

Fechamento: calcula-se e divulga o valor da cota apds o fechamento do mercado,
sendo que sdo utilizadas as taxas de fechamento e precos médios divulgados ao
final das negociacdes do dia.

3. METODOLOGIA DE MARCACAO

3.1 Titulos Publicos Federais

3.1.1. LTN - Letra do Tesouro Nacional

As LTNs sdo titulos prefixados que possuem um Unico fluxo de pagamento (bullet)
com valor de R$ 1.000,00 (Um mil reais) no vencimento, sendo contabilizadas
diariamente atraves de fluxo de caixa descontado, ilustrado abaixo, utilizando-se
como fator de desconto a taxa de juros precificada do mercado para 0 vencimento
do titulo, divulgada pela ANDIMA.

Controladoria e Custédia de Fundos de Investimentos
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Valor Nominal (VN) = R$ 1.000,00

I Dias Uteis

l Taxa de juros efetiva no periodo

Preco unitério (PU)

A taxa de juros anualizada é determinada através da seguinte formula:

252

Ty = (1.000j Py
PU

Onde:

Tx é a taxa de juros prefixada do titulo;

PU é o preco de negociacéo do titulo;

pz, € 0 prazo em dias Uteis entre a data de referéncia e o vencimento do titulo.

A ANDIMA divulga diariamente a taxa média praticada no Mercado, através desta

taxa pode-se calcular o PU, conforme férmula a seguir:

1.000

Py

(1 + tX Merc )252

PU MM

Onde:
PUwmiv € 0 preco de unitério do titulo;
TXwerc € @ taxa de mercado do titulo para o prazo pz;

pz, € 0 prazo em dias Uteis entre a data de referéncia e o vencimento do titulo.

3.1.2. LFT - Letra Financeira do Tesouro

As LFTs séo titulos pés-fixados com valor nominal de R$ 1.000,00 (Um mil reais)

na data da emissdo (ou data base) corrigido diariamente pela taxa Selic divulgada

Controladoria e Custédia de Fundos de Investimentos
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pelo Banco Central do Brasil. O resgate do principal acrescido dos juros ocorre na

data de vencimento, sem pagamentos intermediarios (bullet).

O valor nominal atualizado da LFT é dado por:

1

VNA =1.000x | [ (1+ Selic,)"

i=1

Onde:

VNA ¢ o valor nominal atualizado;

n é o numero de dias Uteis decorridos entre a data de emissao do titulo e a data de
referéncia;

Selic; é o valor da taxa Selic anualizado para o i-ésimo dia util.

Os PUs sdo calculados diariamente atraveés de fluxo de caixa descontado,
utilizando-se como fator de desconto o agio/desagio precificado pelo Mercado para
o vencimento do titulo, divulgado pela ANDIMA. O valor de mercado do titulo €

obtido através da formula a seguir:

VNA

pz

(1+1)2e2

VP =

Onde:

VP é o valor presente do titulo para a data de referéncia;

VNA é o valor nominal atualizado;

pz € o prazo em dias Uteis da data de referéncia até a data de vencimento do titulo;

I € a taxa de &gio/desagio, ao ano, aplicada para o vencimento do titulo, divulgada
pela ANDIMA.

3.1.3. NTN-B — Nota do Tesouro Nacional - Série B

As NTN-Bs sdo titulos pés-fixados com valor nominal de R$ 1.000,00 (Um mil

reais) na data da emissdo (ou data base) corrigido diariamente pela variagdo do

Controladoria e Custddia de Fundos de Investimentos
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IPC-A da data de emissdo (ou data base) até 0 més anterior. Os PUs sdo calculados
diariamente atraves de fluxo de caixa descontado, utilizando-se a taxa interna de
retorno (TIR), precificada pelo Mercado para o vencimento do titulo, divulgado
pela ANDIMA, considerando-se a atualizacdo do papel pelo IPCA da data base até
a data atual.

As NTN-Bs pagam cupom de juros semestrais definidos quando da emissdo do
titulo, calculados através do regime de capitalizacdo composta. O valor nominal
atualizado da NTN-B é dado por:

VNA =1.000 x Fat o,

Onde:
VNA ¢ o valor nominal atualizado até o ultimo dia 1°;
Fatpca € 0 fator de variacdo do IPCA entre a data base é o ultimo dia 1° anterior a

data de referéncia;

Os cupons semestrais sdo obtidos atraves das formulas a seguir:
M1= (1+LJ[12j 1
100
Onde:

M1 é o multiplicador de juros para periodos completos;
i é a taxa de juros, ao ano, do titulo;

n é o prazo decorrido, em meses, desde a emissdo ou Ultimo pagamento de juros.

Quando os juros extrapolam a série de meses completos é aplicado o ajuste

pro-rata dia, conforme segue:

14
M2 = [1+L](12 ) -1

100

Controladoria e Custddia de Fundos de Investimentos
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Onde:

M2 é o multiplicador de juros para célculo pro-rata dia;

i € ataxa de juros, ao ano, do titulo;

d € o nimero de dias efetivamente decorridos, desde a Ultima data calendario
mensal até a data do respectivo pagamento;

dc é o nimero de dias decorridos entre a Ultima data calendario mensal e a proxima

data calendario.
M. =[1+M1)x(@1+M2)]-1

Onde:

ME € o fator final de juros, ou seja, a soma dos fatores M1 e M2;
M1 é o multiplicador de juros para periodos completos;

M2 é o multiplicador de juros para célculo pré-rata dia.

Havendo necessidade de ajuste pro-rata dia antes do pagamento do primeiro

cupom, os juros sdo calculados através das formulas a seguir:

( |j(1z
M1=||1+— -1
100

Onde:

M1 é o multiplicador de juros para periodos completos;

i € ataxa de juros, ao ano, do titulo;

ns € 0 prazo decorrido, em meses inteiros, desde a emissdo até a data do célculo;

N é o prazo decorrido, em meses, desde a emissdo até a data do primeiro

pagamento do cupom.

Controladoria e Custédia de Fundos de Investimentos
Pagina 12 de 26



gBANCO PAULISTA

MANUAL DE MARCACAO A MERCADO

Onde:

M2 é o multiplicador de juros para célculo pro-rata dia;

i € ataxa de juros, ao ano, do titulo;

ds € o nimero de dias efetivamente decorridos, desde a ultima data calendario
mensal até a data do respectivo pagamento;

dct; € o numero de dias decorridos entre a Ultima data calendario mensal e a

proxima data calendario.
M. =[1+M1)x(@1+M2)]-1

Onde:

ME € o fator final de juros, ou seja, a soma dos fatores M1 e M2;
M1 é o multiplicador de juros para periodos completos;

M2 é o multiplicador de juros para célculo pré-rata dia.

J =VNAx MF

Onde:
Jéojuro;
VNA é o valor nominal atualizado até o Ultimo dia 1°;

ME é o fator final de juros, ou seja, a soma dos fatores M1 e M2.

3.1.4. NTN-C - Nota do Tesouro Nacional - Série C

As NTN-Cs sdo titulos pds-fixados com valor nominal de R$ 1.000,00 (Um mil
reais) na data da emissdo (ou data base) corrigido diariamente pela variacdo do
IGP-M da data de emissdo (ou data base) até o més anterior. Os PUs sdo
calculados diariamente através de fluxo de caixa descontado, utilizando-se a taxa
interna de retorno (TIR), precificada pelo Mercado para o vencimento do titulo,
divulgado pela ANDIMA, considerando-se a atualizacdo do papel pelo IGP-M da
data base até a data atual.
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As NTN-Cs pagam cupom de juros semestrais definidos quando da emisséo do
titulo, calculados através do regime de capitalizacdo composta. O valor nominal
atualizado da NTN-C é dado por:

VNA =1.000x Fat,gp,

Onde:
VNA ¢ o valor nominal atualizado até o ultimo dia 1°;
Fat,cpm € 0 fator de variacdo do IGP-M entre a data base é o ultimo dia 1° anterior

a data de referéncia;

Os cupons semestrais sdo obtidos atraves das formulas a seguir:

M1= (1+LJ[12j 1
100
Onde:
M1 é o multiplicador de juros para periodos completos;

i é a taxa de juros, ao ano, do titulo;

n é o prazo decorrido, em meses, desde a emissdo ou Ultimo pagamento de juros.

Quando os juros extrapolam a série de meses completos é aplicado o ajuste

pro-rata dia, conforme segue:

1 d

[ (EXEJ
M2= (1 j -1

+ _
100

Onde:

M2 é o multiplicador de juros para calculo pro-rata dia;

i é a taxa de juros, ao ano, do titulo;

d é o numero de dias efetivamente decorridos, desde a Ultima data calendario
mensal até a data do respectivo pagamento;

dc é o numero de dias decorridos entre a Gltima data calendario mensal e a proxima

data calendario.
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M. =[1+M1)x@1+M2)]-1

Onde:
ME é o fator final de juros, ou seja, a soma dos fatores M1 e M2;
M1 é o multiplicador de juros para periodos completos;

M2 é o multiplicador de juros para calculo pro-rata dia.

Havendo necessidade de ajuste pro-rata dia antes do pagamento do primeiro

cupom, os juros sdo calculados através das formulas a seguir:

[ (E

Ml=||1+— -1
100

Onde:

M1 é o multiplicador de juros para periodos completos;

i € a taxa de juros, ao ano, do titulo;

ns € 0 prazo decorrido, em meses inteiros, desde a emissdo até a data do calculo;

N € o prazo decorrido, em meses, desde a emissdo até a data do primeiro

pagamento do cupom.

o)
M2 = (1+ Lj” -1
100

Onde:

M2 é o multiplicador de juros para célculo pro-rata dia;

i € ataxa de juros, ao ano, do titulo;

ds € o nimero de dias efetivamente decorridos, desde a ultima data calendario
mensal até a data do respectivo pagamento;

dcts € o numero de dias decorridos entre a Ultima data calendario mensal e a

proxima data calendario.
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M. =[1+M1)x(@1+M2)]-1

Onde:
ME € o fator final de juros, ou seja, a soma dos fatores M1 e M2;
M1 é o multiplicador de juros para periodos completos;

M2 é o multiplicador de juros para calculo pro-rata dia.
J =VNAx MF

Onde:
J é o juro;
VNA é o valor nominal atualizado até o Ultimo dia 1°;

ME € o fator final de juros, ou seja, a soma dos fatores M1 e M2.

3.1.5. NTN-F — Nota do Tesouro Nacional - Série F

As NTN-Fs sdo titulos prefixados com valor nominal de R$ 1.000,00 (Um mil
reais) na data da emisséo (ou data base), sendo contabilizadas diariamente através
de fluxo de caixa descontado, utilizando-se como fator de desconto a taxa interna
de retorno (TIR), divulgada pela ANDIMA.

As NTN-Fs pagam cupom de juros semestrais através de uma taxa prefixada de
10% a.a., calculados atraves do regime de capitalizagdo composta. O valor de

mercado do titulo é obtido através da formula a seguir:

0.5 0,5
PU o =1.000x (1+01—0)d_1 +...+1.000 % (“O’l—o)d:nl +1.000 x ;d
(l +TX Merc )E (1 +TX Merc )752 (1 +TX Merc )E

Onde;:
PUmum € 0 preco de unitario do titulo;
TXmerc € @ taxa de mercado do titulo;

du é o prazo em dias Uteis entre a data de referéncia e o vencimento do cupom.
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3.2 Titulos Privados

Os titulos privados sdo papéis emitidos por empresas privadas ou instituicdes

financeiras com o objetivo de captar recursos no mercado.

Dentre os titulos privados negociados no mercado de capitais brasileiros podemos
destacar:

CDB (Certificados de Depositos Bancarios) - emitido pelos bancos mdltiplos,

comerciais e de investimentos, sendo negociado entre instituicbes financeiras e
vendido para investidores de modo geral, sejam eles pessoas fisicas ou juridicas.
Estas ultimas podem ser de direito privado ou publico, incluindo os 6rgéos de
Estados.

Debénture - que € um valor mobiliario, e tém por origem um contrato mutuo de
crédito representativo de empréstimo, em geral resgatdvel em longo prazo,
celebrado entre a emissora e os futuros adquirentes, os debenturistas, que séo

representados pelo agente fiduciario.

Além dos titulos acima descritos, sdao também considerados nesta categoria: Notas
Promissorias (NP), Letras Hipotecarias (LH), Cédulas de Crédito Bancaria (CCB),
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCl), Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegdcio (CDCA) e Cédula de Produto Rural (CPR).

3.2.1. Prefixados

O valor de mercado dos titulos privados prefixados corresponde ao valor de
vencimento (valor de resgate) deste titulo descontado a valor presente pela taxa de
desconto referente a data de vencimento do titulo, obtido com base na taxa de juros
prefixada verificada no mercado, utilizando a férmula a seguir:

VR
VMtM =

(1+i)%

Onde:

Vuv € 0 valor de mercado na data de referéncia;
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VR é o valor de resgate do titulo;
i é a taxa de juros ao ano prefixada, verificada no mercado para o vencimento do
titulo;

du é o prazo em dias Uteis entre a data de referéncia e o vencimento do titulo.

3.2.2. Poébs-fixados

Para os titulos privados pos-fixados indexados ao CDI com percentual diferente de

100%, utiliza-se a formula a seguir:

VF =VI xOver

Acum

Onde:
VF é o valor futuro do titulo na data de referéncia;
V1 é o valor inicial do titulo ou valor de emisséo;

Over ¢ a taxa acumulada entre a data de emissdo do titulo até a data de

Acum

referéncia;

Os CDBs que compdem as carteiras dos fundos administrados/controlados pelo
Banco Paulista, sdo negociados com liquidez diaria e registrados no CETIP com a
Clausula “S”. Desta forma, os mesmos sao marcados por sua taxa de emissdo até o

Seu vencimento.

3.2.3. Apropriacdo “Na Curva”

A CVM regulamentou os casos particulares nos quais € facultado ao administrador

apropriar retornos pro-rata dia util (“na curva”).

A Instrucdo Normativa 438 da CVM, de 12/07/06, estabelece critérios sobre as
normas de escrituracdo, avaliagdo de ativos, reconhecimento de receitas e
apropriacdo de despesas e elaboracdo das demonstracfes contabeis para Fundos de

Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento,
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regidos pela Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, dos Fundos MUtuos
de Privatizacdo - FMP-FGTS e Fundos Mutuos de Privatizacdo - Carteira Livre -
FMP-FGTS-CL, regidos pela Instrucdo CVM n° 279, de 14 de maio de 1998 e dos
Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, instituidos pela Lei n°
9.477, de 24 de julho de 1997. Conforme o determinado, a metodologia de
apuracdo do valor de mercado é de responsabilidade da instituicdo administradora
e deve ser estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de

verificacao.

Os titulos e valores mobiliarios dos referidos fundos sdo classificados em duas

categorias:

I. Titulos para negociagéo;

Il. Titulos mantidos até o vencimento.

Na categoria “ativos mantidos até o vencimento” devem ser registrados titulos e
valores mobiliarios quando, na data da aquisi¢cdo, houver intencdo dos cotistas em
preservar volume de aplicagfes compativel com a manutencéo de tais ativos na
carteira do fundo até o vencimento, desde que sejam observadas, cumulativamente,

as seguintes condigdes:

a) o fundo de investimento seja destinado a um Unico investidor, a investidores
pertencentes a0 mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a
investidores qualificados, esses Ultimos definidos como tal pela regulamentacao

editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento;

b) haja solicitagdo formal de todos os cotistas, na qual deve constar declaragéo de
que possuem capacidade financeira para levar ao vencimento os ativos

classificados nesta categoria;

c) todos os cotistas que ingressarem no fundo a partir da classificagdo nesta

categoria declarem formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do
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mesmo, sua capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de titulos e valores

mobiliarios integrantes da carteira do fundo na categoria mencionada neste item.

A reavaliacdo quanto a classificagdo dos titulos e valores mobiliarios, deve ser
efetuada imediatamente, caso constatada alteracdo nos parametros.

A transferéncia da categoria “titulos mantidos até o vencimento” para a categoria
“titulos para negociacdo” somente poderd ocorrer por motivo ndo previsto,
ocorrido apos a data da classificacdo, de modo a ndo descaracterizar a intengéo e a
capacidade financeira evidenciada quando da classificacdo nessa categoria. Neste
caso, deve permanecer a disposicdo do BACEN a documentacao que servir de base
para a reclassificacdo, devidamente acompanhada de exposicdo de motivos da
instituicdo administradora. N&o sera admitido o estorno dos valores ja computados

no resultado, decorrentes de ganhos ou perdas nao realizados.

Na transferéncia da categoria “titulos para negociacdo” para a categoria “titulos
mantidos até o vencimento”, os ganhos e perdas ndo realizados devem ser
reconhecidos imediatamente no resultado do periodo.

Nos fundos condominiais, todos os ativos devem ser marcados a mercado.

O Banco Paulista administra/controla 2 (dois) fundos que investem em Titulos
Privados (Cédula de Produto Rural, Cédula de Direitos Creditérios Agricola,
Cédula de Crédito Bancario etc.), negociados a um percentual igual a 100% do
CDI ou percentual diferente de 100%, ou seja com spread de crédito refletindo a
dindmica de mercado, cujo o aprecamento dos ativos podem ser classificados
“ativos mantidos até o vencimento”, dado que seus cotistas sdo Unicos e

investidores qualificados.

Controladoria e Custédia de Fundos de Investimentos
Pagina 20 de 26



gBANCO PAULISTA

MANUAL DE MARCACAO A MERCADO

3.3 Operagdes Compromissadas

As Operagdes compromissadas sdo definidas como a compra ou a venda de titulos
com o compromisso de revenda e de recompra, sendo utilizada para marcacéo a
mercado a taxa ao ano contratada para um dia (Over).

Vyo =V x(L+i)2

Merc
Onde:

Vmerc € 0 Valor de mercado da operacéo na data de referéncia;
VI ¢ o valor inicial da operacéo ou valor de emissao;

i € a taxa ao ano contratada para um dia (Over).

3.4 Cotas de Fundos de Investimentos

Os Fundos que investem em cotas de Fundos de Investimentos sdo atualizados pelo
valor unitario da cota dos respectivos fundos na data de referéncia,
considerando-se que 0s mesmos atendem também a exigéncia de marcacdo a

mercado.
O valor destas cotas pode ser obtido através de e-mail, consulta aos sites dos

emissores e como contingéncia por meio de telefone.

3.5 Renda Variavel

3.2.4. Ac0es

Séo titulos de renda variavel, emitidos por sociedades anénimas, que representam a

menor fracdo do capital da empresa emitente.
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O valor de mercado € obtido através do preco de fechamento, divulgado pelo
BOVESPA, da data de referéncia. Nao havendo negociagdo no dia, € mantido o
preco de fechamento do ultimo pregdo em que houve negociagdo ou em

conformidade com a legislacdo em vigor.
VM AgOes =Px Q

Onde:
VMacoes € 0 valor de mercado para a aco;
P é o preco de fechamento da acéo para a data de referéncia;

Q ¢é a quantidade da acdo para a data de referéncia.

3.6 Derivativos

3.6.1. Opcoes

A Opcdo € um instrumento que da ao seu titular, ou comprador, um direito futuro
sobre algo, mas ndo uma obrigacéo; e a seu vendedor, uma obrigacdo futura, caso
solicitado pelo comprador da opgéo.

No mercado brasileiro as op¢bes sdo normalmente negociadas em bolsas

organizadas como Bovespa e BM&F. Estas bolsas negociam opgdes sobre:

Bovespa - ac¢Oes, e apenas em séries padronizadas, com preco e data de exercicio
definidos pela bolsa.

BM&F - futuros de commodities agricolas, futuros de Ibovespa, ouro a vista, IDI
(Iindice de Taxa Média de DI), dolar americano & vista, apenas em séries
padronizadas, exceto para as opg¢des sobre Dolar e Ibovespa que podem assumir a
forma de opgdes flexiveis, ou seja, permite que as partes envolvidas na negociagdo

definam data e prego de exercicios diferentes das séries padronizadas.
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Os fundos administrados/controlados pelo Banco Paulista investem somente em
opcoes liquidas, sendo utilizadas para sua marcacéo as cotacoes referentes ao preco

médio da data de referéncia, obtidas através dos sites da Bovespa e BM&F.

Na impossibilidade de encontrar referéncias de mercados organizados (Bovespa e
BM&F, por exemplo) ou até mesmo numa eventual suspensdo das negociagdes
(Circuit Break), a area de Precificacdo procura obter estas referéncias de feeders

em Corretoras e agéncias de noticias (Bloomberg, Broadcast, Reuters, etc.).

Como ultima alternativa, a area de Precificacdo adotara modelos matematicos que

busquem a melhor aproximacéo para a situacao vigente no mercado.

3.6.2. Swaps

O Swap é um contrato de derivativo por meio da qual as partes trocam fluxo
financeiro de uma operagdo sem trocar o principal, ou seja, o swap pode ser
considerado como duas operacGes em que as partes assumem posicdes contrarias

em cada ponta (ativa e passiva).

Desta forma, a precificacdo do swap pode ser realizada através da marcacdo a
mercado de cada uma das pontas, sendo que o seu valor sera a diferenca entre a

parte ativa e a passiva.

As operacdes de swap, normalmente sdo registradas na BM&F, onde podem
contar com garantia de liquidacdo para uma ou para as duas pontas, € no CETIP,

onde n&o héa garantia de liquidag&o.

Descrevemos a seguir formulas para atualizacdo e marcacdo a mercado algumas
variaveis, admitidas para negociacdo na BM&F e CETIP, ressaltando que é

considerada taxa livre de risco as taxas divulgadas pela BM&F:
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3.6.2.1 Taxa Prefixada
Atualizacdo

pz

Ve = VI x (L+1)252

Onde:

Vaua € 0 Valor da ponta prefixada atualizada até a data de referéncia;
VI é o valor inicial da ponta prefixada na data de emissao;

i é a taxa prefixada da operagéo;

pz é o prazo decorridos em dias Uteis da data de emissao até a data de referéncia.

Marcacao
PZ1otal
V.. =Vix (1+I) 252
L+, )%
Onde:

Vuerc € 0 Valor da ponta prefixada marcada a mercado até a data de referéncia;
VI é o valor inicial da ponta prefixada na data de emissao;

i é a taxa prefixada da operagéo;

iLr € a taxa livre de risco prefixada;

PZTotal € O Prazo em dias Uteis da data de emissao até a data de vencimento;

PZrinal € 0 prazo em dias Uteis da data de referéncia até a data de vencimento.

3.6.2.2 DI — Over ou Selic

Atualizacéo

Vawar = VI XH{[ (1+Over, )52 — }x p+1}x(1+tx)222
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Onde:

Vaua € 0 Valor da ponta pds-fixada atualizada até a data de referéncia;
VI é o valor inicial da ponta pos-fixada na data de emissao;

Over; é a taxa DI-Over ou Selic do i-ésimo dia;

p é o percentual do indexador;

tx é a taxa de juros da operacao;

n é o prazo decorrido em dias Uteis da data de emissdo até a data de referéncia.

3.6.2.3 Indice de Precos (IGP-M, IGP-DI, IPC, INPC, IPCA)
Atualizacdo

pz
V pa = VI x E't x (1+1)2s2

0

Onde:

Vaua € 0 Valor da ponta pos-fixada atualizada até a data de referéncia;

VI é o valor inicial da ponta pds-fixada na data de emissao;

Nlo € o Gltimo nGmero indice do indice de Precos de atualizagdo disponivel na data
anterior ao inicio da operagao;

NI é o tltimo ndmero indice do indice de Precos de atualizacio disponivel na data
anterior a valorizacdo da operacao;

i é a taxa de juros da operacao;

pz é o prazo decorridos em dias Uteis da data de emissao até a data de referéncia.

Marcacdo

PZgec

. PZotal
Merc =VI X—Nlt X —N|t+l e X—(l+ I) 22
NI, (NI, (

\Y

PZEinal

1+iLR) 252
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Onde:

Verc € 0 Valor da ponta pds-fixada marcada a mercado até a data de referéncia;

VI é o valor inicial da ponta pds-fixada na data de emissao;

Nlo € o Gltimo ndmero indice do indice de Precos de atualizagdo disponivel na data
anterior ao inicio da operagé&o;

NI é o Gltimo ndmero indice do indice de Precos de atualizacio disponivel na data
anterior a valorizacdo da operacéo;

N+ € a previsdo do proximo nimero indice divulgado;

i é a taxa de juros da operacao;

iLg € a taxa livre de risco;

PZpec € 0 prazo decorrido em dias uUteis da Gltima divulgacdo do nimero indice até a
data de referéncia;

PZprox € O prazo em dias Uteis entre a data de divulgacdo de NI, até a data prevista
para a divulgagdo do proximo numero indice;

PZTotal € O Prazo em dias Uteis da data de emissao até a data de vencimento;

PZrinal € 0 prazo em dias Uteis da data de referéncia até a data de vencimento.

3.7 Contratos Futuros

O contrato futuro € o compromisso de comprar ou vender determinado ativo numa
data especifica, por um preco previamente estabelecido. Diariamente sé&o
divulgados pela BM&F (fonte primaria) os ajustes diarios’, cuja liquidacdo
financeira, destes ajustes, ocorre no primeiro dia Gtil subseqiliente a data de
referéncia (liquidez diaria).

" Diferenca entre a cotagdo do dia de referéncia e o dia til imediatamente anterior.
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